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Themen

— Jungere Entwicklungen in der Mikrofinanzierung
— Erfolgsfaktoren und Verbesserungspotenziale

— Mikrofinanzierung und 6kologische Nachhaltigkeit
— Ausblick
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Was ist Mikrofinanzierung / “Finanzielle Inklusion”?
Ein Blick auf die Wertschopfungskette

Internationale Investoren / Geber

Anteile / Kredite

// Anlagevenhikel / Fonds

$ Anteile / Kredite

AV A

Mikrofinanzanbieter: Banken u.a.

$ .
¥ ¥ F F § \ § Kredite

Laufende Konten
Zahlungsfunktionen
Sparkonten
Versicherungen usw.

/ i
\/

Kundinnen / Kunden in

Entwicklungslandern
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Investitionen in die Mikrofinanzierung zahlen

als “Impact Investment”

Kernkriterien fur “Impact Investment”
(“wirkungsorientierte Geldanlagen”):

» Finanzkapital an Firmen bereitstellen mit dem
Ziel, positive gesellschaftliche (soziale,
Okologische) Wirkungen der Firmen zu
erreichen oder zu erhdhen

> D.h. positive Veranderungen in sozialen /
Okologischen Aspekten sind ein Anlageziel,
nicht nur (aber auch) finanzielle Ertrage

» Wobei die Veranderungen der sozialen /
Okologische Aspekte messbar sind

» und regelmassig gemessen werden
(“Wirkungsmessung”)

Quellen: Brest (2018), SSF (2021), GIIN (2022)
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Impact
investments
weltweit:
Mehr als 1
Billionen USD

Impact
Investments in
Entwicklungs-

landern: 84
Milliarden USD

Investitionen in
Mikro-
finanzierung:
Ca. 18
Milliarden USD

Quelle: Schatzungen von Tameo (2022) und GIIN (2022)
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Mikrofinanzierung stellen grossen Anteil der Impact Investments

In Entwicklungslandern

Zahlen der jahrlichen “PAIF Studie” (“Private asset impact funds with a focus on developing countries™)

Funds' portfolio by impact sector
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— Studie erfasst grenziberschreitende
Investitionen

— 672 Fonds, angeboten von 346 Fondsma-
nagern als “PAIF” identifiziert; ca. 34% der
geschatzten gesamten Anlagen der Fonds sind
in den Umfragedaten von Tameos Studie
enthalten

— Nicht enthalten: direkte Investitionen (die nicht
tber Fonds getatigt werden) und Investitionen
innerhalb von Landern / Firmenkonglomeraten

Quelle: Tameo (2022)
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Welche Ergebnisse werden erzielt?
Weltweiter Zugang zu Finanzdienstleistungen

Global account ownership increased from 51 percent to 76 percent between 2011 and 2021
Adults with an account (%), 2011-21

100 - o Anteil Erwachsener weltweit, die ein
o— —o -9 Konto bei einem Finanzdienstleister
80 - (inkl. Mikrofinanzanbieter oder Online-
—— —3 Anbieter) haben, von 2011 (erste
o .____/' ‘ Umfrage) bis 2021 (aktuellste Umfrage)
40- / — In Entwicklungsléandern von rund 40%
im Jahr 2011 auf knapp 60% im Jahr
20- 2021 gestiegen (Manner und Frauen)
o- — Frauen: im Schnitt noch etwas weniger
2011 014 017 5091 Zugang (aber stark landerabhangig)
®- World =@ High-income economies =@= Developing economies
Source: Global Findex Database 2021. Quelle: Global Findex Database der Weltbank (2021)
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Was sind die grossen Anderungen in den letzten Jahren?

Internationale Investoren / Geber

Staat /
Finanzmarkt-
aufsicht

$ Anteile / Kredite

) >

\

Inlandische / Staat /

Finanzmarkt-
aufsicht

regionale
Investoren

Ufende Konten
ahlungsfunktionen_—>
Sparkonten
Versicherungen usw.
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Erfolgsfaktoren und Verbesserungspotenziale
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Erfolgsfaktoren

Internationale Investoren / Geber

Finanz-
aufsicht

Anlagevehikel / Fonds

Mikrofinanzanbieter: Banken u.a.

Finanz-
$ $ $ $ $ $ 3% 9 aufsicht

Kundinnen / Kunden
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Komplementaritat statt Konkurrenz (Investoren, Geber)
soziale Ziele und finanzielle Renditen
Transparenz und Messung bzgl. Zielerreichung

Transparenz gegentiber Anlegern, Mikrofinanz-
anbietern und Regulierung
Einforderung / Messung der sozialen Ziele

Soziale und finanzielle Renditeziele

Gute Unternehmensfiihrung
Modernisierung (Online & Offline Angebote)
Kundenschutz; Marktumfeld

Grundlegende Finanzkompetenzen
Verstandnis bzgl. Online-Angeboten (insbes. Online-
Kredite), effektiven Preisen und Konditionen
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Mikrofinanzierung und 6kologische Nachhaltigkeit
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Okologische Zielsetzungen von Mikrofinanzanbietern

Motivationen fir die Berlicksichtigung
Okologischer Ziele:

Risikomanagement

— Wachsende finanzielle Risiken von Mikrofinanzkunden durch extreme Wetterlagen und veranderte
Klimabedingungen

Marktopportunitaten und neue Geschéaftsfelder

— Neue Produkte und Leistungen fur Kunden, neue Allianzen, neue Finanzierungsquellen
Beispiele:

— Kreditfinanzierungen fir Energieldsungen, Wasserversorgung,

Abfallwirtschaft
Bildquelle:e-MFP Green Inclusive and

— Gebindelte Spar- / Versicherungsprodukte Climate Smart Finance Action Group

i GICSF-AG); “e-mpf Green Map”
— Fortbildungsmassnahmen ( ); “e-mpf Green Map
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Braucht es die Mikrofinanzierung noch? Ja!

Internationale Geber

Beitrag zu Finanzmarktentwicklung / sinnvoller Regulierung
Beitrag zu Rahmenbedingungen / Marktinfrastruktur fir Kunden der Mikrofinanzierung

Tragen hoherer Risiken in schwierigen Kontexten (Konfliktregionen; Produktinnovationen;
marginalisierte / besonders arme Kunden; 6kologische Innovationen, usw.)

Beitrag zu Finanzierung von Finanzkompetenz / Schulungen
Beitrag zu Transparenz durch Finanzmarkt- und Wirkungsdaten

Internationale Investoren wie OCDS

Doppelte / dreifache Zielsetzung (finanziell; sozial; 6kologisch)
Starkmachen flr soziale Ziele

Fokus auf marginalisierte Kunden / Kundinnen

Betonen von Kundenschutz bei Digitalisierung und Innovationen
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Mikrofinanzierung als Investition zielt auf Entwicklungslander
GDP per capita, 2021 Our World

This data is adjusted for inflation and for differences in the cost of living between countries.

in Data

World
%
p?
No data $0 $1,000 $2,000 %5000 $10,000 %$20,000 $50,000
I | | |
Source: Data compiled from multiple sources by World Bank Quelle: OurWorldinData.org (2023)

Mote: This data is expressed in international-$ at 2017 prices.
OurWorldIinData.org/economic-growth » CC BY
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Impact Investments ist ein Teilbereich von nachhaltigen Geldanlagen

Doch die
Abgrenzungen
zwischen den
einzelnen
Bereichen
verschwimmen
zunehmend
Grund:
Nachhaltige
Anlagen werden
zunehmend von
Anlegern und
Regulatoren auf
Wirksamkeit
hinterfragt

Sustainahility focus

Pre-investment decision

Quelle: SSF (2021)
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Post-investment decision Pre-investment decision

ESG Voting ESG
Engagement

Align investments with personal values or established norms and mitigate ESG risks

Sustainable Impact
Thematic Investing
Investments

Pursue ESG opportunities

Actively pursue positive impact

Select investees solving
a social/environmental problem

Demonstrate
measurable
impact
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Wirkungsstudien: die wichtige Rolle des (real)wirtschaftlichen Umfelds
fur Mikrofinanzkunden

Eigene Studie in Kambodscha

Main effect
SEZ

Interaction effect w/ client-level factors

SEZ # small businesses

SEZ # agricultural sector businesses
SEZ # service sector businesses
SEZ # trade sector businesses

SEZ # production sector businesses
SEZ # first loan cycle

Interaction effect w/ business environment factors
SEZ # urban

SEZ # country border

SEZ # SEZ start---1st half study period

Point estimates and 95% Cls from paper's interaction models
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1) Level of investment and wealth

High income area

High total outstanding debt area
High education area

2) Local institutions and rule of law
Area w/ high trust in formal inst.
Area w/ high trust in informal inst.
High crime area

3) Access to better infrastructure
Close proximity to paved roads
High access to electricity area
High access to water area

4) General business environment
Good business sentiment area
High competition area

High female empowerment area

5) Market size
Ln. Population density
Country border area

Quelle: Fu / Krauss (2023)

Zuséatzliche Analyse zu sechs anderen Studien

Point estimates and 95% Cls from pooled two-sample t-tests

N=10,023
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